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Inledning

Denna sammanstallning syftar till att aterge Svenska Diabetesférbundets placeringspolicy.
Placeringspolicyn ger malsattningen for forvaltningen och de yttre ramarna for
forbundets formogenhetsforvaltning samt aterger dess organisation och uppféljning.

Organisation

Svenska Diabetesforbundet ar en riksomfattande medlemsorganisation som bedriver
intressepolitiskt paverkansarbete och ger service till lokal- och lansféreningar samt till
enskilda medlemmar.

Forbundet har normalt ingen insamlingsverksamhet men far ibland testamenten eller
gavor for att stodja verksamheten.

Styrelsen for Svenska Diabetesforbundet faststéller placeringspolicyn. Styrelsen har utsett
ett ekonomiutskott. | ekonomiutskottets uppgifter ingar att [6pande folja forvaltningen
och ansvara for den strategiska inriktningen. Avtal med externa foérvaltare granskas av
ekonomiutskottet. Ekonomiutskottet har ocksa att behandla och rekommendera i etiska
fragestallningar som ror forvaltningen.

Policyn provas senast i december manad arligen och ekonomiavdelningen svarar for
sammanstallning av uppféljning och rapportering till styrelsen. Det &r styrelsen som har
det yttersta ansvaret for placeringspolicyn.

Forvaltningens syfte och mal
Forbundets uppgifter ar

e att bedriva intressepolitiskt paverkansarbete i viktiga samhallsfragor for
manniskor med diabetes och deras narstaende
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e att stodja vetenskaplig forskning rérande diabetes

e attvara ett kompetenscentrum for de till férbundet anslutna féreningarna och
organisationens medlemmar

e att vara en serviceorganisation for de till forbundet anslutna féreningarna och
organisationens medlemmar

e att bitrdda organisationens medlemmar och anslutna féreningar vid konflikter

e att ge ut tidningen Allt om Diabetes.

Kapitalférvaltningen ska bidra till att ge forutsattningar att fullfélja férbundets uppgifter.

Syftet med kapitalférvaltningen ar att skapa en stabil avkastning som kan underlatta
finansiering av strategiska satsningar och minska pafrestningarna vid minskade intakter.

Malet med kapitalférvaltningen ar att den langsiktiga avkastningen ska ha en real
avkastning i genomsnitt (jfr inflationen matt som KPI) och lagst 4 % (vilket motsvarar 2 %
plus inflation pa 2 %) i snitt per ar éver en konjunkturcykel (normalt 5 ar) pa portféljens
medel, och samtidigt ge en positiv och stabil avkastning oavsett marknadsinriktning samt
maximera avkastningen inom de ramar som policyn ger.

Med avkastning avses det sammanlagda vardet av direktavkastning och vardestegring.

Vardepapper erhallna genom donation och gava

Donationer och gavor ar ett viktigt och valkommet tillskott for Diabetesforbundet. Far
stiftelsen en donation med forbehall ska det provas om férbehallen ryms inom
placeringspolicyn av stiftelsens styrelse. Om forbehallen star i strid med placeringspolicyn
ska stiftelsens styrelse avsta fran donationen.

Etiska aspekter

Forvaltningen av Diabetesférbundets tillgangar ska genomsyras av trygghet, god etik och
miljohansyn. Placeringar far inte goras i foretag med huvudsaklig verksamhet i alkohol-,
tobaks-, miljoforstérande-, férsvars- eller krigsindustrin, pornografi och spel, dvs. max 5 %
av foretaget eller koncernens omsattning far komma ifran ovan ndmnda kategorier.

Om en placering av misstag skett | en verksamhet som inte klarar de etiska kriterierna boér
engagemanget upphora sa snart det 4r mojligt. Detsamma géller om ett innehav gar 6ver
fran att vara godkant till att ej bli godkant.

Fordelning av forvaltat kapital mellan olika tillgangsslag

Den strategiska tillgangsallokeringen mellan olika viardepappersslag - vars huvudsakliga
inriktning ligger pa att bade skapa tillvaxt och direktavkastning -, med tillatna avvikelser,
ska vara enligt foljande:
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Tillgangsfordelning

Tillgangsslag Min % Normal % Max %
Aktier 25 50 70
Réintebdrande 30 50 75
vdrdepapper

Alternativa 0 0 20
Investeringar

Likvida medel 0 0 10

Normalduration pa rantebarande vardepapper ska normalt uppga till 3,5 ar, med ett
tillatet intervall mellan O (min) och 8 (max) ars duration. Vad galler likvida
tillgangar/inlaning skall kreditbetyg iakttagas.

Tilldtna vardepapper och instrument samt belaning

Placering far ske i vardepapper emitterade av svenska staten, svenska aktiebolag samt i
svenska och globala aktiefonder.

Placering far ske i svenska aktier som ar noterade pa Stockholms Fondbors. Placering far
ske i rantebarande instrument eller rantefonder.

Loptiden for ett enskilt rantebarande vardepapper eller rantebarande papper som ingar i
rantefond far maximalt uppga till 8 ar. For realranteobligationer eller realrdantefonder ar
denna siffra 20 ar.

Belaning av portféljen far ej ske. Ej heller inom specifikt vardepapper eller instrument
samt ej heller inom investeringsfond.

Placering hanforlig till en enskild emittent far utgéra max 10 % av portfoljens totala
marknadsvarde med undantag for av svenska staten emitterade rantebarande papper.

Placering i enskilt rantebarande vardepapper far dven ske dar emittent har rating AA eller
hogre enligt Standard & Poor. Vid placering i rantefond far fonden inte innehalla
vardepapper med lagre rating an BBB enligt Standard & Poor.

Varaktigheten for fonder och rantebarande vardepapper far maximalt uppga till 8 ar och
lagst till 0 ar. Med varaktighet menas en obligations I6ptid.

Placering far dven ske i sa kallade alternativa placeringar. Exempel pa sddana
investeringar ar hedgefonder, Private Equity, fastigheter och ravaror och strukturerade
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produkter. Vid placering i dessa instrument eller investeringsfonder som investerar i
sadana instrument skall sarskilt meddelade anvisningar och foreskrifter iakttagas. Denna
typ av placeringar ska ske i samrad med ekonomiutskottet och beslutas av styrelsen.

Tilldtna risker och utdelningsbehov

Vardesdkring mot inflation

Forbundets langsiktiga mal for kapitalet &r att skapa en langsiktig tillvaxt som skyddar
kapitalet mot nominella forluster med en real avkastning pa 3,5 procent. Langsiktigt
forvantas inflationen uppga till 2 %.

Riskniva
Om avkastningen pa en tillgangsklass ar mer an 2 % lagre an relevant jamforelseindex

skall investeringsforvaltaren omgaende informera styrelsen/ekonomiutskottet
betraffande nivan pa underprestationen.

| det fall nagot tillgangsslag Overstiger sin maximigrans med 4 % ska ekonomiutskottet
informeras och fragan om rebalansering adresseras. Vid 6verstigande av maximigrans
med 6 % maste rebalanseringsatgard vidtagas.

Valutarisk

Vid investering i vardepapper och instrument noterade i utlandsk valuta eller med
underliggande vardepapper i utlandsk valuta skall fragan om valutasakring diskuteras och
beslut om sakring skall ske eller ej.

Motpartsrisk

For att minimera motpartsrisk ska all handel ske mot aktorer verksamma pa reglerade
marknader och som innehar tillstand att bedriva handel med finansiella instrument av
statlig myndighet eller motsvarande.

Likviditetsrisk

Investeringar ska ske i tillgangar med hog omséattning som ar effektivt prissatta pa
valorganiserade handelsplatser dar aktérerna star under 6vervakning av statlig myndighet
eller motsvarande.

Tillgangsslagens olika risk

Svenska aktier Aktieplaceringar har en hogre forvantad avkastning an
rantebdrande placeringar. Daremot ar risken hogre vilket
leder till storre variation i resultat.

Utlandska aktier Detta tillgangsslag har i princip samma egenskaper som
svenska aktier. Daremot ar risken annorlunda genom att
en diversifieringseffekt uppstar. Den speglar battre den
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globala konjunkturen och varlds- marknaderna samtidigt
som placeringarna ar utsatta for vardeférandringar
orsakade av valutarorelser.

Rantebarande placeringar Detta tillgangsslag har ett relativt stabilt viarde, men
erbjuder sma mojligheter till en real vardetillvdxt. Storsta
riskexponeringen ar penningvardeforsamring orsakad av
inflation. Risken pa kort sikt ar lagre an for aktier da
resultatet varierar betydligt mindre.

Alternativa investeringar Detta omfattar bl.a. hedgefonder, private equity,
fastigheter och ravaror som brukar ha en mer oberoende
vardeutveckling jamfort med aktier och rantebarande
placeringar. For hedgefonder ar insynen normalt
begransad i innehav och strategi, vilket kan férsvara
uppfoljning av de etiska reglerna.

Duration Duration ar det vanligaste mattet av ranterisk och anger
vad som hander nér alla marknadsrantor forandras lika
mycket. Duration méater hur kansligt vardet pa ett eller
flera rantebarande vardepapper ar for forandringar i
rantenivan. Ju hogre duration, desto kansligare ar vardet.
Duration uttrycks normalt i ar.

Rapportering fran forvaltarna och utvardering av forvaltningen

De externa forvaltarna ska varje manad skriftligen rapportera utvecklingen i
placeringsverksamheten. Rapporteringen ska redovisa anskaffningsvarden och
marknadsvarden for formogenheten samt rapportera latenta vinster och forluster.
Uppfoljning sker enligt rutinen for uppfoljning av diskretionar kapitalforvaltning (sarskilt
dokument).

Forandring av placeringspolicyn

Forandringar av placeringspolicyn sker vid styrelsens arliga 6versyn alternativt pa
forekommen anledning om férutsattningarna pa kapitalmarknaden eller verksamhetens
behov sa kraver. Forandringarna beslutas av styrelsen enligt forslag som bereds av
kansliet med ekonomiutskottet som referensgrupp.
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